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Fiscalidad Internacional y comercio de energia en Latinoamérica: retos
y oportunidades

Introduccion

El pasado 19 de septiembre tuve el honor de moderar el webinar organizado por IBFD,
con el valioso apoyo de IFA Latinoamérica, titulado “Fiscalidad Internacional y comercio
de energia en Latinoamérica: retos y oportunidades”. La sesién presentd un espacio de
analisis profundo sobre los esquemas de negocios vigentes en la actualidad en los paises
revisados, asi como su marco fiscal, retos y oportunidades. El panel permitié dar una
mirada comparada a los distintos regimenes de Brasil, Colombia, Venezuela, México,
Guyana, Per( y Ecuador.

En la introduccién se puso en contexto las realidades distintas entre Europa y
Latinoamérica. Mientras Europa ha impulsado con fuerza una agenda ambientalista
orientada a acelerar la transicion energética hacia formatos mas limpios, las realidades
geopoliticas han mostrado cdmo esas agendas se han visto matizadas por diferentes
factores. En el caso latinoamericano, se puso en evidencia que, si bien las matrices
energéticas son en gran medida limpias, gracias a la combinacién de fuentes
hidroeléctricas y renovables, las finanzas publicas de la mayoria de los paises mantienen
una fuerte dependencia —y en algunos casos exclusiva— de los hidrocarburos fosiles.
Sobre esa base se abrid el analisis en dos secciones distintas: primero, el marco fiscal y
beneficios fiscales de cada pais revisado; segundo, los retos y oportunidades
identificados por los panelistas.

Seccion 1: Marco fiscal y beneficios fiscales

* Brasil: El Dr. Gustavo Noronha (Gaia, Silva, Gaede Advogados — Brasil) desarrollé una
exposicion muy fructifera sobre el impacto del esquema fiscal vigente en Brasil,
abordando los distintos modelos de negocio existentes en el sector energético. Explico
las particularidades de los regimenes de concesion, produccién compartida y cesion
onerosa, asi como los tributos clave que recaen sobre las operaciones petroleras y
gasiferas.

e Colombia: El Dr. Juan David Velasco Kerguelen (Baker McKenzie — Colombia) presentd
el régimen fiscal colombiano, detallando la tarifa general del impuesto sobre la renta, los
recargos aplicables al sector de hidrocarburos, carbdn e hidroeléctrico, asi como la
eliminacion de la deducibilidad de regalias y su revision judicial. Resalté también los
beneficios tributarios destinados a promover la generacién de energias renovables no
convencionales (FNCE).
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e México, Guyana, Perl y Ecuador: La Lic. Ximena Garcia (IBFD — México) centrd su
analisis en México, donde explico los elementos mas relevantes de la reciente reforma
fiscal en el area de hidrocarburos, orientada a racionalizar la carga tributaria de Pemex y
fortalecer su capacidad financiera. Ademas, ofrecié una vision comparativa sobre
aspectos clave de los regimenes fiscales en Perl, Guyana y Ecuador, destacando
similitudes y diferencias de gran interés.

Seccion 2: Retos y oportunidades

En la conversacion conjunta se identificaron retos comunes en la regién: la necesidad de
seguridad juridica, la complejidad regulatoria y la presién internacional hacia la
descarbonizacion. No obstante, también se sefialaron oportunidades compartidas, como
el aprovechamiento de ventajas geoldgicas y energéticas, el bajo costo de produccion
en ciertos paises y la posibilidad de usar la tributacién como palanca para atraer
inversiones en energias limpias. Los panelistas coincidieron en que la regiéon debe
modernizar sus sistemas fiscales para equilibrar recaudacion, competitividad y
sostenibilidad ambiental.

Conclusion y Agradecimientos

El panel dejé claro que Latinoamérica juega un papel clave en el comercio global de
energia y que los sistemas fiscales deben evolucionar para responder a los retos de
transicion energética y sostenibilidad. Agradecemos profundamente a IBFD e IFA
Latinoamérica por esta valiosa iniciativa y a nuestros distinguidos panelistas por sus
brillantes aportes:

— Dr. Gustavo Noronha (Brasil)

— Dr. Juan David Velasco Kerguelen (Colombia)

— Lic. Ximena Garcia (México)

Fue un honor moderar esta conversacion y contribuir a la construccion de conocimiento
en un tema de tanta relevancia para nuestra region.

English Version
Introduction

On September 19, I had the honor of moderating a webinar organized by IBFD with the
valuable support of IFA Latin America, entitled “International Taxation and Energy Trade
in Latin America: Challenges and Opportunities”. The session provided a deep analysis of
current business models in the region, their fiscal frameworks, challenges and
opportunities. It also offered a comparative perspective across the regimes of Brazil,
Colombia, Venezuela, Mexico, Guyana, Peru, and Ecuador.
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The introduction highlighted the contrasting realities between Europe and Latin America.
While Europe has promoted an environmental agenda aiming to accelerate the transition
to cleaner energy, geopolitical dynamics have tempered these ambitions. In Latin
America, although energy matrices are largely clean due to a mix of hydropower and
renewables, public finances remain heavily—sometimes exclusively—dependent on fossil
fuels. Within this context, our analysis was divided into two sections: first, the fiscal
frameworks and tax incentives of each country; and second, the challenges and
opportunities identified by the panelists.

Section 1: Fiscal frameworks and tax incentives

e Brazil: Dr. Gustavo Noronha (Gaia, Silva, Gaede Advogados — Brazil) delivered a highly
valuable presentation on the impact of Brazil's fiscal framework for the energy sector.
He explained the details of concession, production-sharing, and onerous assignment
schemes, as well as the main taxes applicable to petroleum and gas operations.

e Colombia: Dr. Juan David Velasco Kerguelen (Baker McKenzie — Colombia) discussed
Colombia’s fiscal regime, highlighting the general corporate income tax rate, the
surcharges applicable to oil, coal, and hydro sectors, as well as the elimination of royalty
deductibility and its constitutional review. He also stressed tax benefits aimed at
promoting renewable energy generation (FNCE).

» Mexico, Guyana, Peru, and Ecuador: Ms. Ximena Garcia (IBFD — Mexico) focused her
analysis on Mexico, presenting the recent hydrocarbon tax reform aimed at rationalizing
Pemex'’s tax burden and strengthening its financial position. She also offered a
comparative perspective on the fiscal regimes of Peru, Guyana, and Ecuador, underlining
similarities and distinctive features of great interest.

Section 2: Challenges and opportunities

The discussion identified common challenges across the region: the need for legal
certainty, regulatory complexity, and international pressure for decarbonization. At the
same time, opportunities were also noted, such as significant geological and energy
potential, competitive production costs, and the possibility of leveraging taxation to
attract investment in clean energy. Panelists agreed that Latin America must modernize
its fiscal systems to balance revenue needs with competitiveness and environmental
sustainability.

Conclusion and Acknowledgements

The panel highlighted Latin America’s crucial role in global energy trade and the urgent
need for fiscal frameworks to evolve in light of energy transition and sustainability
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challenges. We extend our deepest thanks to IBFD and IFA Latin America for this
valuable initiative, and to our distinguished panelists for their insightful contributions:
— Dr. Gustavo Noronha (Brazil)

— Dr. Juan David Velasco Kerguelen (Colombia)

— Ms. Ximena Garcia (Mexico)

It was an honor to moderate this conversation and contribute to the exchange of
knowledge on such a relevant issue for our region.



